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Prognosebericht

Rahmenbedingungen: Kunftige
Entwicklung der Gesamtwirtschaft
und der Jenoptik-Branchen

Die Weltwirtschaft steht zu Beginn des Jahres 2022 in einer
schwacheren Position als noch im Oktober vom Internationalen
Wahrungsfonds (IWF) prognostiziert. Noch vor Ausbruch des
Krieges in der Ukraine berichtete der IWF, die konjunkturelle
Erholung werde deutlich ausgebremst durch Lieferketten-
probleme, hohe Inflation und Folgen der Corona-/Omikron-
Verbreitung. Zudem wirden die zwei grofsten Wirtschaftsraume
nicht so stark wachsen wie noch im Oktober angenommen:
In den USA sei das staatliche Investitionspaket im US-Kongress
gescheitert, in China wurden die Probleme im Immobiliensektor,
die Corona-Auflagen und geringe Kauflust die Wirtschaft schwa-
chen. Deshalb senkte der IWF seine Prognose flur die Welt-
wirtschaft um 0,5 Prozentpunkte und rechnet fir 2022 mit
einem globalen Wachstum von 4,4 Prozent gegeniiber dem
Vorjahr.

Anfang Mérz 2022 meldete der IWF gemeinsam mit der Welt-
bank, durch den Krieg in der Ukraine wirden die Rohstoffpreise
weiter steigen und damit die ohnehin schon hohe Inflation
anheizen. Verwerfungen auf den Finanzmarkten warden sich
verschlimmern, sollte der Konflikt anhalten. AulSerdem wurden
die Sanktionen gegen Russland Auswirkungen auf die Wirt-
schaft haben.

T62 Prognose des Bruttoinlandsprodukts (in Prozent)

2022* 2023*
Welt 4,4 3,8
USA 4,0 2,6
Euro-Zone 3,9 2,5
Deutschland 3,8 2,5
China 4,8 5,2
Indien 9,0 71
Schwellenlander 4,8 4,7

Quelle: Internationaler Wahrungsfonds, World Economic Outlook, Januar 2022
* Prognose

Experten sehen vor allem Chinas rigide Corona-Politik als Risiko
fur den Welthandel und globale Lieferketten. Laut IWF habe
Chinas Wirtschaft zum Jahresende 2021 an Schwung verloren.
Diese Flaute werde 2022 anhalten. Griinde sind laut IWF eine
restriktive Fiskalpolitik, da der politische Fokus von einer Unter-
stltzung der Wirtschaft auf eine Reduzierung der Verschuldung
gelegt wurde, die Abschottung im Zusammenhang mit der
Null-COVID-Strategie, gestiegene Rohstoffkosten und Energie-
knappheit sowie eine Krise auf dem Immobilienmarkt, der sich
zuletzt, unter anderem wegen Unsicherheiten um einen hoch-
verschuldeten grofSen Immobilienkonzern, stark abgekihlt hat.

Nach einem schwachen 4. Quartal 2021 startete Deutschland
mit gedampfter Dynamik ins neue Jahr. Experten rechnen
damit, dass die Omikron-Welle die Konjunktur auch im laufen-
den 1. Quartal 2022 belastet, sodass es zu einer technischen
Rezession kommen kann — wenn die Wirtschaftsleistung in
zwei Quartalen in Folge sinkt. Ab dem 2. Quartal 2022 erwar-
ten Volkswirte eine splrbare Belebung, wenn die Pandemie
abebbt und die Konsumausgaben wieder steigen. Fir 2022
rechnet die Bundesregierung mit einem Wirtschaftswachstum
von 3,6 Prozent im Vergleich zum Vorjahr, fir 2023 mit einem
Plus von 2,3 Prozent. Indikatoren wie die zuletzt gestiegenen
Auftragseingange in der Industrie deuten laut Experten auf eine
dynamische Wirtschaftsentwicklung hin, wenn durch die all-
mahliche Auflosung der Lieferengpasse der hohe Auftragsbe-
stand abgearbeitet werden kann.

Dank der Digitalisierung befindet sich die Photonik-Branche
weiterhin in einem wachsenden Umfeld, so der Industrieverband
Spectaris. Der Einsatz von Lichttechnologien trage essenziell
zum globalen Marktwachstum bei und sei eine unverzichtbare
Technologie fir viele Innovationen geworden, unter anderem
als Basistechnologie fir das autonome Fahren, fir die Industrie
4.0 und Big-Data-Anwendungen, flr das sog. "Smart Labor" in
der Analyse- und Biotechnologies sowie mittels der Quanten-
technologie, die der Photonik den nachsten Wachstumsschub
bringen kann. Ein positiver Beitrag wird laut Spectaris durch das
Streben nach besserem Klimaschutz und Nachhaltigkeit erwar-
tet. Im Sinne von , Green Photonics” gelten lichtbasierte Tech-
nologien hierbei als wichtiger Schlissel: Fur das Jahr 2030 rech-
net Spectaris mit einer CO,-Einsparung von 3 Mrd Tonnen
durch den Einsatz von photonischen Lésungen.
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Branchenexperten rechnen mit einem durchschnittlichen jahrli-
chen Wachstum (CAGR) der globalen Photonik-Industrie von
mindestens 6 Prozent in den ndchsten Jahren: Marktforscher
Tematys (zusammen mit Photonics21) prognostiziert einen
CAGR von 6 Prozent auf 900 Mrd Euro im Jahr 2025; Markets-
AndMarkets 7,1 Prozent auf 837,8 Mrd US-Dollar bis 2025
sowie Triton 8,1 Prozent auf 921,7 Mrd US-Dollar bis 2028.
Angetrieben wird das Wachstum vor allem durch die zuneh-
mende Anwendung von photonischen Produkten im Gesund-
heitswesen, in der Industrie sowie im Informations- und
Kommunikationsbereich, in dem Dank Photonik die Datener-
zeugung, -Ubertragung, -speicherung und Datennutzung
erméglicht werden. Durch den immensen Bedarf nach Cloud-
Computing-Anwendungen soll allein der Markt der optischen
Transceiver laut MarketsAndMarkets bis 2026 um jahrlich
durchschnittlich 15,2 Prozent auf 14,3 Mrd US-Dollar wachsen,
ausgehend von 7,0 Mrd US-Dollar im Jahr 2021.

Maogliche Risiken ergeben sich aufgrund der durch die Corona-
Pandemie bedingten Stérungen in den Lieferketten, sodass
sich zum Beispiel der Ausbau von 5G in einzelnen Landern ver-
zbgert oder es zu Preissteigerungen flr Faseroptiken kommt,
da die Produktion in Landern wie China beeintrachtigt wurde
bzw. werden kann.

Flr den Markt der Lasermaterialbearbeitung rechnen die Markt-
forscher von ResearchAndMarkets mit einem stabilen Umsatz-
wachstum von jahrlich durchschnittlich 7,8 Prozent bis 2026.
Dabei wird der Markt von 11,1 Mrd US-Dollar im Basisjahr 2019
auf 18,7 Mrd US-Dollar wachsen. Im flir Jenoptik wichtigen
Marktsegment der laserbasierten Mikromaterialbearbeitung
wird flr die dort verwendeten Kurzpuls-Laserquellen ein Umsatz-
wachstum von jahrlich durchschnittlich 16,6 Prozent von 2021
bis 2026 erwartet.

Die Wachstumstreiber in der Medizintechnik sind nach Angaben
von Spectaris weiterhin intakt. Dazu zahlen Chancen aufgrund
der demografischen Entwicklung insbesondere in Industrie-
landern sowie hohe Gesundheitsinvestitionen vieler Schwellen-
lander. Die Digitalisierung in der Branche wurde durch die
Pandemie noch verstarkt; nun andere sich als Folge auch das
Geschaftsmodell der herstellenden Unternehmen von klassi-
scher Geratetechnik Uber Losungsanbieter in der aktuellen
Dekade hin zum Anbieter digitaler und ganzheitlicher Gesund-
heitslésungen in der kommenden Dekade. Der Weltmarkt der
Medizintechnik wird bis 2025 nach konservativer Schatzung
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von Frost & Sullivan durchschnittlich jahrlich um mehr als 6 Pro-
zent auf dann einen Wert von 582 Mrd US-Dollar wachsen.

Die Wachstumsaussichten flr die Bildverarbeitungsindustrie
sind laut VDMA Machine Vision flr die kommenden Jahre
unverandert gut. 2022 werde die europaische Branche ein
Umsatzplus von 7 Prozent erzielen. Der Trend nach ,sehenden
Maschinen” sei ungebrochen, in der Automatisierung sei die
Bildverarbeitung eine Schltsselkomponente und die Kombina-
tion aus Embedded Vision mit Deep Learning werde neue
Wachstumsimpulse setzen.

Der Boom der Halbleiterindustrie werde anhalten: Die Bera-
tungsgesellschaft McKinsey rechnet mit einem jahrlichen
Umsatzplus der Branche bis 2030 von 6 bis 8 Prozent. Markt-
forscher IC Insight rechnet mit einem Umsatzplus von 11 Prozent
auf ein Rekordhoch von 680,6 Mrd Euro im laufenden Jahr,

der Verband SIA rechnet mit 8,8 Prozent mehr Umsatz als im
Vorjahr. Vor allem in China wird die Chipindustrie massiv ausge-
baut. SIA prognostiziert, wenn China das starke Momentum
der letzten Jahre mit einem durchschnittlichen Wachstum von
30 Prozent in den kommenden drei Jahren beibehalt und die
Wachstumsraten in anderen Regionen stabil bleiben, dann
wurde China bis 2024 nach den USA und Stdkorea zum dritt-
grofsten Chip-Markt werden. Der Markt der Halbleiterausrister
soll nach dem Rekordjahr 2021 auch im laufenden Jahr weiter
wachsen, so der Verband SEMI. Die Umsatze werden 2022 von
103 Mrd US-Dollar 2021 voraussichtlich auf 114 Mrd US-Dollar
steigen. Dabei soll das Segment Wafer-Fab-Equipment zwei-
stellig auf etwa 99 Mrd US-Dollar zulegen, bevor 2023 ein leichter
Rickgang um 0,5 Prozent erwartet wird. Auch das Back-End-
Segment fur Assembly und Packaging sowie Testequipment
werden 2022 laut SEMI zum Wachstum beitragen, unter anderem
getrieben von 5G-Anwendungen und High-Performance-Com-
puting.

Angesichts des hohen Chipbedarfs in vielen Industrien, aber
zugleich moglicher Handelskonflikte wollen Lander wie die USA
oder die EU ihre eigenen Chipkapazitaten mittels Forderpro-
grammen erh6hen, um unabhangiger von der Versorgung aus
dem Ausland zu werden. So plant die EU-Kommission mithilfe
des European Chips Act, dass mittel- bis langfristig neue
Chipfabriken in Europa entstehen und sich so der europdische
Anteil an der weltweiten Chip-Produktion bis 2030 auf 20 Prozent
verdoppelt. Die EU-Kommission will dafir rund 43 Mrd Euro
mobilisieren, teils aus eigenem Haushalt, teils aus den Budgets
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der Mitgliedstaaten. Auch die USA wollen mit dem , CHIPS for
America Act” 52 Mrd US-Dollar in den Aufbau der eigenen
Chipfertigung investieren.

Die deutsche Elektro- und Digitalindustrie soll nach Angaben
des Branchenverbands ZVEI 2022 ein Produktionswachstum von
4 Prozent verzeichnen. Die Kapazitdtsauslastung in der Branche
war zu Beginn des 1. Quartals 2022 mit 88,5 Prozent sehr hoch,
auch die Auftragsreichweite sei mit 4,8 Produktionsmonaten
historisch hoch. Allerdings belasteten Materialknappheiten und
der Fachkraftemangel viele Unternehmen der Branche.

Fur den deutschen Maschinen- und Anlagenbau rechnet der
Industrieverband VDMA mit einem Produktionsplus im Jahr
2022 von erneut 7 Prozent. Die Branche sei mit einem hohen
Auftragsbestand in das laufende Jahr gestartet, der fur das
gesamte Jahr Sicherheit gebe, aber angesichts Lieferengpassen
nicht schnell abgearbeitet werden kann. Ein Treiber fur die
Branche ist die Elektromobilitdat und der deshalb steigende
Bedarf an Produktionstechnik, zum Beispiel fir Batteriezellen.

Fir die Robotik-Industrie geht der VDMA-Fachverband Robotik
und Automation davon aus, dass 2022 mit einem Branchenum-
satz von 14,7 Mrd in Deutschland das Vorkrisenniveau wieder
erreicht wird. Voraussetzung sei, dass sich die Disruptionen in
den Lieferketten nicht deutlich verstarkten, wie der Verband
Ende 2021 meldete. In China sollen nach einem neuen Finf-
Jahres-Plan fUr die Robotik-Industrie Innovationen gezielt staat-
lich gefordert werden, um das Land zu einem fuhrenden
Standort fir Robotertechnik zu machen. Bislang basiert die
rasante Automation der chinesischen Industrie, so die inter-
nationale Federation of Robotics (IFR), hauptsachlich auf Liefer-
ungen auslandischer Hersteller.

In der Automobilindustrie wird eine langsame Besserung erwar-
tet: In Deutschland werde der Markt 2022 um etwa 7 Prozent
auf 2,8 Mio Neuzulassungen wachsen, so der Verband VDA.
Flr den Weltmarkt rechnet der VDA mit einem Plus von 4 Prozent
auf etwa 75 Mio Fahrzeuge, der damit ein ahnliches Wachstum
wie im Vorjahr aufweisen, aber 13 Prozent unter dem Rekord-
wert von 84 Mio Einheiten im Jahr 2017 liegen wirde. Fir die
deutsche Automobilindustrie wird ein neuer , Zukunftsfonds”
mit einem Volumen von 1 Mrd Euro aufgesetzt, um den Wan-
del zur Elektromobilitat und mehr Digitalisierung zu fordern.

Bis 2035 wollen die ersten grofsen Autobauer aus dem Verbren-
nermotor aussteigen. Die Transformation kénne neue Abhan-
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gigkeiten im Rohstoffmarkt bringen und zu deutlichen Preisstei-
gerungen fur wichtige Metalle fuhren. Der Halbleitermangel,
der die Branche seit Monaten belastet, kénnte nach Schatzun-
gen von Chipherstellern bis weit ins laufende Jahr reichen bzw.
erst 2023 in einer Balance zwischen Angebot und Nachfrage
enden.

Der globale Markt der Verkehrssicherheit wird von 2021 bis 2028
voraussichtlich um jahrlich durchschnittlich 12,4 Prozent auf
6,6 Mrd US-Dollar wachsen, so das US-Marktforschungsunter-
nehmen Grand View Research im Marktbericht vom Mai 2021.
Eine wesentliche Rolle spielen hier die Weiterentwicklung von
intelligenten Systemen sowie Initiativen flr mehr Verkehrssi-
cherheit, darunter , Vision Zero”, bei denen Todesfalle im StrafSen-
verkehr als inakzeptabel gelten. Im Segment der Geschwindig-
keitsiberwachung mache die automatische Kennzeichen-
erfassung (ANPR) einen betrachtlichen Teil des Branchenumsatzes
aus; hier wird eine solide Nachfrage bis 2028 prognostiziert.
Ebenfalls wichtiger werden Dienstleistungen bzw. die Fahigkeit,
End-to-End-Uberwachung und -Wartungsservices anbieten zu
konnen. Ziele wie mehr Verkehrssicherheit, autonomes Fahren,
Energieeinsparungen und die Optimierung von Verkehrsfllssen
liegt auch dem Markt fur Vehicle-to-Everything (V2X) zugrunde.
Hier werden von Marktforschern wie Astute Analytica ein CAGR
von 33,8 Prozent von 2022 bis 2027 erwartet sowie eine Stei-
gerung des Marktvolumens von 3,3 Mrd US-Dollar 2021 auf
knapp 18,9 Mrd US-Dollar bis 2027. V2X ist eine Technologie
fUr die Echtzeit-Kommunikation zwischen Fahrzeugen und der
Umgebung.

Das Transport-Komitee des Europdischen Parlaments verab-
schiedete im Juni 2021 ein Dokument, mit dem es die Strategie
der EU-Kommission flr mehr Verkehrssicherheit bestatigt:
Demzufolge sollen bis 2030 Verletzungen und Todesfalle im
StrafSenverkehr um 50 Prozent reduziert, Kennzahlen (KPIs)

fur Verkehrssicherheit bis 2023 definiert und unterschiedliche
Tempolimits in den EU-Staaten empfohlen werden. Mit
Tempolimits konnten Verkehrslarm, Unfalle und der CO,-Aus-
stold reduziert werden. Auch die Weltgesundheitsorganisation
WHO fordert ein innerdrtliches Tempolimit von 30km/h bzw.
20 Meilen pro Stunde im angloamerikanischen System. Die
Bundesregierung initiierte im Sommer 2021 eine Gesetzesande-
rung zur automatischen Kennzeichenerfassung, mit der die
bisher bereits maogliche Erfassung fur Fahndungen auf weitere
Ermittlungszwecke ausgeweitet werden soll. Belgien will mit
einem nationalen , Vision Zero”-Plan bis 2050 das Ziel erreichen,
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dass es keine Todesfalle im Strafsenverkehr mehr gibt. Dartber
hinaus soll die automatische Erfassung von Handynutzung am
Steuer sowie die Installation von Kameras zur Abschnittskont-
rolle erméglicht werden. Laut einer EU-Verordnung mussen ab
6. Juli 2022 alle neuen Fahrzeugtypen mit einem sog. Intelligent
Speed Assistant (ISA) ausgestattet sein. Dieses Assistenzsystem
soll mittels Sensor-Fusion zwischen Verkehrszeichenerkennung,
Tempomat und Navigationssystem zu einer unterstltzenden
Tempobremse im Fahrzeug werden. Ab Juli 2024 wird ISA ver-
pflichtend fir alle Neuwagen. In den USA will das Verkehrs-
ministerium mit einer neuen ,Safe Systems”-Strategie die Ver-
kehrsstatistik und -sicherheit verbessern. So sollen in den
nachsten zwei Jahren neben Beratungen auch 5 Mrd US-Dollar
Fordermittel bereitgestellt werden, damit in US-Staaten zum
Beispiel Tempolimits eingeflihrt oder Pilotprogramme zum star-
keren Einsatz von Geschwindigkeitskameras gestartet werden
koénnen.
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Voraussichtliche Entwicklung der
Geschaftslage

Planungspramissen fur Konzern und Divisionen

Die Prognose der Geschaftsentwicklung fur das Jahr 2022
wurde auf Basis der Konzernplanung erstellt.

Die Konzernplanung erfolgte im Herbst 2021 und somit vor
dem Ukraine-Krieg und den damit verbundenen Sanktionen.
Daher sind diese Ereignisse sowie sich daraus ergebende
magliche Risiken nicht berlcksichtigt.

Jenoptik hat seit dem 1. Quartal 2022 folgende berichtspflich-
tige Segmente: Advanced Photonic Solutions, Smart Mobility
Solutions und Non-Photonic Portfolio Companies.

Im Rahmen der Neuaufstellung bundelt Jenoptik das photoni-
sche Kerngeschaft in den zwei neuen Divisionen Advanced
Photonic Solutions und Smart Mobility Solutions. Dabei werden
die bisherigen Divisionen Light & Optics sowie Light & Produc-
tion in der neuen Division Advanced Photonic Solutions ver-
schmolzen und die nicht-photonischen, insbesondere auf den
Automobilmarkt ausgerichteten, Aktivitaten herausgeldst. Diese
Geschéftsaktivitaten werden innerhalb des Jenoptik-Konzerns
zukunftig unter den Non-Photonic Portfolio Companies als
eigenstandige Marken gefhrt. Die bisherige Division Light &
Safety wird zur Division Smart Mobility Solutions.

Den Ausgangspunkt bilden die Einzelplanungen der Divisionen
sowie der operativen Geschaftseinheiten, die aufeinander
abgestimmt in die Konzernplanung einflieSen. Mégliche Akqui-
sitionen, Desinvestitionen (unabhangig von VINCORION) sowie
Wechselkursschwankungen wurden in der Planung nicht
bertcksichtigt.

Das System der Top-Steuerungsgrofen umfasst die Kennzahlen
Umsatz, EBITDA-Marge, Auftragseingang, Cash-Conversion-
Rate und Investitionen. Weitere Kennzahlen werden auch kinf-
tig regelmafSig erhoben und dienen dem Top-Management als
InformationsgroRen.

Mit der strategischen Agenda 2025 ,,More Value” setzen wir
auf nachhaltiges profitables Wachstum in den photonischen
Kernmarkten Halbleiter & Elektronik, Life Science & Medizintechnik
und Smart Mobility. Die Transformation zu einem global
fuhrenden, reinen Photonik-Konzern soll fortgefuhrt und weiter
beschleunigt werden.
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In der Division Advanced Photonic Solutions geht der Jenoptik-
Konzern 2022 insgesamt von einer anhaltend positiven Ent-
wicklung des Geschafts aus. Dazu beitragen sollen die Intensi-
vierung unserer Geschaftsaktivitaten als weltweit aktiver Anbieter
von Losungen und Produkten, die auf photonischen Technolo-
gien basieren, die Fokussierung auf die Hauptabsatzmarkte,

die Erweiterung der globalen Prasenz sowie innovative Produkte
und ein groReres Angebot an integrierten Systemldsungen.
Zudem werden die erstmalig ganzjahrig konsolidierte Jenoptik
Medical (vormals BG Medical) und die SwissOptic-Gruppe
einen wesentlichen Beitrag zum Wachstum leisten. Fur den
Halbleiterausristungsmarkt gehen Marktbeobachter und wichtige
Kunden im laufenden Jahr von einer anhaltend hohen Nach-
frage aus. Hier sollte die Division von ihrem Angebot an optischen
und mikrooptischen Systemlésungen fir die Halbleiterfertigung
profitieren. Im Bereich Biophotonics (Medizintechnik & Life
Science) sollen die bereits bestehende Zusammenarbeit mit
internationalen Schltsselkunden im laufenden Geschaftsjahr
weiter ausgebaut und neue Kunden gewonnen werden. Durch
die 0.g. Akquisition kann Jenoptik das Medizintechnikgeschaft
in diesem attraktiven Markt in etwa verdoppeln. Im Bereich
Industrial Solutions geht die Division von einer stabilen Geschafts-
entwicklung aus. FUr den Bereich Optical Test & Measurement
wird ebenfalls von einem spurbaren Wachstum ausgegangen.
Die positive Entwicklung der Division Advanced Photonic
Solutions wird durch das Angebot sowohl an optischen Lésungen
fur die Informations- und Kommunikationstechnologie als
auch fur Anwendungen im Bereich der Virtual and Augmented
Reality unterstitzt.

Die Division Advanced Photonic Solutions wird im laufenden
Geschéftsjahr in ihre operative Leistungsfahigkeit und den Ver-
trieb investieren, um das kiinftige Wachstum zu unterstltzen
und den Prozess der Internationalisierung fortzusetzen.

Flr das Geschaftsjahr 2022 geht der Vorstand fur die Division
Smart Mobility Solutions von einer stabilen bis leicht positiven
Entwicklung aus. Gestutzt werden soll diese durch neue Produkte,
Investitionen in den Ausbau des Kundenportfolios und eine
vielversprechende Projektpipeline. Darlber hinaus sollen das
lokale Projektmanagement und die Service-Strukturen gestarkt
und so die direkte Kundenbetreuung weiter verbessert werden.

Die bisherigen Optimierungen im Vertrieb und im Partnernetz-
werk zeigen positive Ergebnisse, auch angesichts der weltweiten
Pandemie. Lieferketten und Sicherheitsverfahren werden
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weiterhin genau Uberwacht. Durch Optimierung der Produkt-
pipeline auch in Form neuer Geschaftsmodelle wie Software as
a Service und ein breiteres Angebot in der Wertschépfungs-
kette soll der Anteil der wiederkehrenden Umsatzbeitrage in der
Division erhéht werden. Aus regionaler Sicht erwartet Jenoptik
in der Division Smart Mobility Solutions Wachstumsimpulse vor
allem in der Region Europa und im arabischen und pazifischen
Raum.

Die Geschaftsentwicklung der Non-Photonic Portfolio Companies
war 2021 immer noch von den Effekten der COVID-19-Pandemie,
aber auch von strukturellen Veranderungen in der Automobil-
industrie gepragt. 2022 gehen wir von einer positiven Entwick-
lung des Segments aus.

Dabei erwarten wir insbesondere fur das Geschaft im Bereich
Automation & Integration im laufenden Geschaftsjahr Wachs-
tum. FUr den Bereich der Messtechnik gehen wir 2022 davon
aus, dass sich die Effekte der implementierten Restrukturie-
rungsmafnahmen wie geplant positiv auswirken.

Prognose der Ertragslage 2022

Aufgrund des guten Auftragseingangs im 4. Quartal 2021

und im Gesamtjahr 2021, des hohen Auftragsbestands und des
anhaltend vielversprechenden Geschaftsverlaufs in den photo-
nischen Kerngeschaften, vor allem im Halbleiterbereich, ist der
Vorstand optimistisch, im Geschaftsjahr 2022 weiteres profitab-
les Wachstum zu erzielen.

Die Prognose wird fir die fortgeflhrten Geschaftsbereiche
gegeben.

Neben dem organischen Wachstum in den Divisionen werden
auch die erstmalig ganzjahrig konsolidierten Jenoptik Medical
und die SwissOptic-Gruppe zur positiven Entwicklung beitragen.
Unsicherheiten ergeben sich derzeit aus dem weiteren Verlauf
der COVID-19-Pandemie und den unter anderem damit ver-
bundenen Lieferengpassen, auch wenn wir zuversichtlich sind,
diese gut managen zu kénnen. Voraussetzung flr das geplante
Wachstum ist aber auch weiterhin, dass sich die politischen
und 6konomischen Rahmenbedingungen nicht verschlechtern.
Dazu gehoren insbesondere konjunkturelle Trends, Regulierungen
auf europaischer Ebene, Exportrestriktionen sowie weitere
rahmenpolitische Entwicklungen in unseren Absatzmarkten.
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GroRere Portfolioanderungen wurden in den Prognoseaussagen
nicht bertcksichtigt.

Jenoptik erwartet 2022 inklusive Jenoptik Medical und der
SwissOptic-Gruppe fir die fortgeflhrten Geschaftsbereiche ein
Umsatzwachstum von mindestens 20 Prozent (Umsatz 2021:
750,7 Mio Euro).

Aktuell rechnet der Vorstand im laufenden Geschaftsjahr beim
EBITDA (Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen inkl.
Wertminderungen und Wertaufholungen) mit einem deutlichen
Zuwachs im Vergleich zum Vorjahres-EBITDA ohne Einmal-
effekte (2021: 125,2 Mio Euro (ohne Einmaleffekte)/155,7 Mio
Euro (inkl. Einmaleffekte)). Die EBITDA-Marge soll bei ca.

18 Prozent (2021: 16,7 Prozent (ohne Einmaleffekte)/20,7 Pro-
zent (inkl. Einmaleffekte)) liegen. Es wird angestrebt, die Prog-
nose im Jahresverlauf zu prazisieren.

Der Auftragseingang wird auch von GrofRauftragen vor allem
in der Division Smart Mobility Solutions und zunehmend auch
bei den Non-Photonic Portfolio Companies beeinflusst. Im
abgelaufenen Geschaftsjahr erhielten die fortgefihrten Geschafts-
bereiche neue Auftrage in Hohe von 936,7 Mio Euro und ver-
fugten damit, vor allem nach einem starken 4. Quartal, zum
Jahresende 2021 Uber eine gute Auftragsbasis. Aufgrund des
sehr hohen Auftragseingang 2021, in dem sich auch Vorzieh-
effekte widerspiegeln, geht der Vorstand fir das laufende
Geschéftsjahr 2022 davon aus, dass der Auftragseingang diesen
sehr hohen Wert nicht erneut erreichen und leicht unter dem
Wert von 2021 liegen wird.

Zu beachten ist auch, dass die fortgeflihrten Geschéftsbereiche
zum Jahresende 2021 Uber Kontrakte in Hohe von 135,1 Mio
Euro verfugten, die nicht im Auftragseingang und -bestand ent-
halten sind. 85,9 Prozent des zum 31. Dezember 2021 ausge-
wiesenen Auftragsbestands sollen 2022 umsatzwirksam werden.
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2022 geht die Division Advanced Photonic Solutions davon aus,
inklusive der Beitrage von Jenoptik Medical und der SwissOptic-
Gruppe, beim Umsatz im mittleren zweistelligen Prozentbereich
zu wachsen. Das EBITDA soll auf vergleichbarer Vorjahresbasis,
d.h. ohne Einmaleffekte im Zusammenhang mit den 2020
erfolgten Akquisitionen, analog zum Umsatz zulegen.

Auch die Division Smart Mobility Solutions will 2022 weiter
zulegen, der Umsatzanstieg soll sich im mittleren einstelligen
Prozentbereich bewegen. Das EBITDA soll leicht Uber dem Vor-
jahresniveau liegen.

Die Non-Photonic Portfolio Companies erwarten einen Umsatz-
zuwachs im unteren zweistelligen Prozentbereich. Das EBITDA
soll starker als der Umsatz wachsen.

Prognose der Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns

Im Geschéftsjahr 2022 geht Jenoptik davon aus, dass die Inves-
titionen der fortgefuhrten Geschaftsbereiche deutlich tiber dem
Vorjahresniveau (2021: 49,9 Mio Euro) liegen werden. Die
Sachanlageinvestitionen werden auf die Wachstumsbereiche
innerhalb der Divisionen fokussiert bzw. erfolgen im Rahmen
von neuen Kundenprojekten. Mit den Investitionen sollen Kapa-
zitaten erweitert und so das kinftige Wachstum abgesichert
werden, zum Beispiel durch den Bau der neuen Reinraum-Fabrik
in Dresden.
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Bei der Cash-Conversion-Rate (Verhaltnis von Free Cashflow
ZU EBITDA) rechnen wir 2022 mit einem Wachstum auf 45 bis
55 Prozent (31.12.2021: 27,7 Prozent).

Ungeachtet der derzeitigen extremen geopolitischen Unsicher-
heiten strebt der Vorstand fur die Zukunft neben der Finanzie-
rung des weiteren Wachstums weiterhin eine am Unterneh-
menserfolg ausgerichtete Dividendenpolitik an. Eine solide
Ausstattung mit Eigenkapital bleibt nach Auffassung des Vor-
stands fur nachhaltiges organisches Wachstum zur Steigerung
des Unternehmenswertes sowie die Nutzung von weiteren
Akquisitionschancen auch im Interesse der Aktiondre von ent-
scheidender Bedeutung.

Zusammengefasster 161 Konzernabschluss 247 Weitere
Lagebericht Informationen

Grundlagen des Konzerns
Wirtschaftsbericht
Segmentbericht

Lagebericht der JENOPTIK AG
Nachtragsbericht

Risiko- & Chancenbericht
Prognosebericht

Wichtiger Hinweis. Die tatsachlichen Ergebnisse konnen
wesentlich von den beschriebenen und nachfolgend zusam-
mengefassten Erwartungen Uber die voraussichtliche Entwick-
lung abweichen. Dies kann insbesondere dann der Fall sein,
wenn eine der im Bericht genannten Unsicherheiten eintritt
bzw. sich weiter verscharft oder sich die den Aussagen zugrunde-
liegenden Annahmen, auch im Hinblick auf die konjunkturelle
Entwicklung insbesondere im Zusammenhang mit der Corona-
Ausbreitung, Risiken der Markte sowie geopolitischen Risiken,
insbesondere dem Ukraine-Krieg und den damit zusammen-
hangenden Sanktionen als unzutreffend erweisen.

T63 Ziele Konzern (fortgeflihrte Geschaftsbereiche) und Divisionen (in Mio EUR)

Ist 2021 Prognose 2022 (ohne groRere Portfoliodnderungen)
Umsatz 750,7  Wachstum von mindestens 20 Prozent
Advanced Photonic Solutions 525,62  Wachstum im mittleren zweistelligen Prozentbereich
Smart Mobility Solutions 110,12 Wachstum im mittleren einstelligen Prozentbereich
Non-Photonic Portfolio Companies 111,32 Wachstum im unteren zweistelligen Prozentbereich

EBITDA/EBITDA-Marge 155,7/20,7 %

EBITDA/EBITDA-Marge (ohne Einmaleffekte
aus Akquisitionen von TRIOPTICS und

INTEROB) 125,2/16,7%  Deutliches Wachstum / ca. 18 Prozent
Advanced Photonic Solutions 117,9%2  Wachstum analog zum Umsatz
Smart Mobility Solutions 19,22  Leicht Uber dem Vorjahresniveau
Non-Photonic Portfolio Companies 1,52 Wachstum starker als der Umsatz
Auftragseingang 936,7  Leicht unter Vorjahr
Cash-Conversion-Rate 27,7%  Zwischen 45 und 55 Prozent
Investitionen ! 49,9  Deutlich Uber Vorjahresniveau

" ohne Finanzanlageinvestitionen
2 Segmentangaben sind Simulationen
3 ohne Einmaleffekte im Zusammenhang mit den 2020 erfolgten Akquisitionen
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Informationen zur
Dividende siehe
Nachtragsbericht
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JENOPTIK Geschaftsbericht 2021

Zusammengefasster Lagebericht | Prognosebericht

Gesamtaussage des Vorstands zur
kinftigen Entwicklung

Der Jenoptik-Konzern wird im laufenden Geschaftsjahr 2022
mit der Umsetzung seiner strategischen Agenda 2025 beginnen,
in deren Mittelpunkt die Fokussierung auf drei photonische
Kernmarkte steht. Bei der wirtschaftlichen Entwicklung legen
wir das Hauptaugenmerk auch weiterhin auf profitables
Wachstum. Nach unserer Einschdtzung werden Umsatzwachs-
tum, daraus resultierende Skaleneffekte sowie effizientere und
schnellere Prozesse zu einer Steigerung und Nachhaltigkeit

der Ergebnisse flhren. Durch die nach wie vor gute Vermogens-
lage und eine tragfahige Finanzierungsstruktur verfugt Jenoptik
nach Einschatzung des Vorstands Uber ausreichend Handlungs-
spielraum, um sowohl das weitere organische als auch das
anorganische Wachstum zu finanzieren.

Die Erreichung unserer Ziele ist abhangig von der Entwicklung
des wirtschaftlichen und politischen Umfelds, insbesondere
auch im Zusammenhang mit dem Ukraine-Krieg und damit
zusammenhangenden Sanktionen.

Der Vorstand ist fur das Geschaftsjahr 2022 aufgrund der
erfreulichen Auftragseingangsentwicklung im 4. Quartal 2021,
des vorliegenden Auftragsbestands und des anhaltend vielver-
sprechenden Verlaufs im photonischen Kerngeschaft positiv
gestimmt und geht im laufenden Geschaftsjahr von einem
Umsatzwachstum um mindestens 20 Prozent aus. Neben orga-
nischem Wachstum in den Divisionen werden auch die erst-
malig ganzjahrig konsolidierten Jenoptik Medical und die Swiss-
Optic-Gruppe wesentlich zum Wachstum beitragen. Die
EBITDA-Marge des Konzerns (fortgeflihrte Geschaftsbereiche)
soll bei ca. 18 Prozent liegen.

Auch 2022 werden wir einen wesentlichen Teil unserer Mittel
in den Ausbau des internationalen Vertriebsnetzes und die
Entwicklung innovativer Produkte investieren. Im Rahmen des
aktiven Portfoliomanagements werden mogliche Akquisitionen
intensiv gepruft, Desinvestitionen werden auch weiterhin nicht
ausgeschlossen.

Auf Basis des Kenntnisstandes zum Zeitpunkt der Berichtser-

stellung erwartet der Vorstand 2022 eine positive Geschafts-
entwicklung flr den Jenoptik-Konzern.

Jena, 16. Marz 2022

JENOPTIK AG
Der Vorstand
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