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JENOPTIK

MORE LIGHT

Erlauternder Bericht des Vorstands gemaR § 176 Absatz 1 Satz 1 AktG zu den Angaben
nach §§ 289a und 315a HGB fur das Geschaftsjahr 2018

Der Vorstand hat im zusammengefassten Lagebericht auf den Seiten 41 bis 44, 50 und 98
des Geschéftsberichts 2018, im Konzernanhang unter Punkt 5.16 auf den Seiten 176 bis 179
des Geschaftsberichts 2018 sowie im zusammengefassten Lagebericht und im Anhang der
JENOPTIK AG Angaben nach §§ 289a und 315a HGB gemacht und erldutert diese
nachfolgend.

1. Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals

Zum Bilanzstichtag am 31. Dezember 2018 betrug das gezeichnete Kapital 148.819 TEUR
(i.Vj. 148.819 TEUR). Es ist eingeteilt in 57.238.115 (i.Vj. 57.238.115) auf den Namen
lautende Stlickaktien. Damit ist jede Aktie am Grundkapital in Hohe von 2,60 Euro beteiligt.

Mit allen Aktien der Gesellschaft sind die gleichen Rechte und Pflichten verbunden. Jede
Aktie gewahrt in der Hauptversammlung eine Stimme und ist maRgebend fiir den Anteil der
Aktionare am Gewinn der Gesellschaft (§§ 58 Abs. 4, 60 AktG). Zu den Vermdgensrechten
der Aktiondre gehort ferner das Bezugsrecht auf Aktien bei Kapitalerhéhungen (§ 186 AktG).
Daneben stehen den Aktiondren Verwaltungsrechte zu, zum Beispiel das Recht, an der
Hauptversammlung teilzunehmen, und die Befugnis, Fragen und Antrage zu stellen sowie
das Stimmrecht auszuliben. Die weiteren Rechte und Pflichten der Aktiondre ergeben sich
aus dem AktG, insbesondere aus den §§ 12, 53a ff., 118 ff., 186 AktG. Ein Anspruch des
Aktionars auf Verbriefung seiner Aktien ist gemaR § 4 Abs. 3 der Satzung ausgeschlossen.

2. Beschrankungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen

Gesetzliche Beschrankungen, die Stimmrechte betreffen, bestehen gemaR § 136 Abs. 1 AktG
bei der Abstimmung (ber die jahrliche Entlastung in Bezug auf Aktien, die von Vorstands-
bzw. Aufsichtsratsmitgliedern direkt oder indirekt gehalten werden. Auch Verstéf3e gegen
die Mitteilungspflichten im Sinne der §§ 33 Abs. 1 oder 2 sowie nach § 38 Abs. 1 oder § 39
Abs.1 des Wertpapierhandelsgesetzes kdnnen dazu fiihren, dass gemal® § 44 WpHG das
Stimmrecht zumindest voriibergehend nicht besteht.

GemaR § 67 Abs. 2 AktG gilt im Verhaltnis zur JENOPTIK AG als Aktionar nur, wer im
Aktienregister eingetragen ist. Die Aktiondre haben der JENOPTIK AG zur Eintragung in das
Aktienregister die gesetzlich vorgeschriebenen Angaben (Name bzw. Firma, Adresse, ggf.
Sitz, Geburtsdatum und Zahl der von ihnen gehaltenen Aktien) zu machen; E-Mailadressen
und ihre jeweiligen Anderungen sollen gemdR der Satzung zur Erleichterung der
Kommunikation angegeben werden. Mitzuteilen ist gemalR der Satzung ferner, inwieweit die
Aktien demjenigen, der als Inhaber im Aktienregister eingetragen werden soll, gehoren.
Aktionare, die diesen Auskunftspflichten nicht nachkommen, dirfen ihr Stimmrecht gemafs
§ 67 Abs. 2 Satze 2 und 3 AktG nicht austben.



3. Direkte oder indirekte Beteiligungen am Kapital, die 10 Prozent der Stimmrechte
tberschreiten

Informationen zu direkten oder indirekten Beteiligungen am Kapital, die 10 Prozent der
Stimmrechte Uberschreiten, finden Sie im Konzernanhang unter Punkt 5.16 ,Eigenkapital”
ab Seite 176.

4. Inhaber von Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen
Es existieren keine Aktien der JENOPTIK AG, die mit Sonderrechten versehen sind.

5. Art der Stimmrechtskontrolle, wenn Arbeitnehmer am Kapital beteiligt sind und ihre
Kontrollrechte nicht unmittelbar austben

Es gibt keine Arbeitnehmerbeteiligungen und somit auch keine daraus ableitbare
Stimmrechtskontrolle.

6. Gesetzliche Vorschriften und Bestimmungen der Satzung Uber die Ernennung und
Abberufung von Vorstandsmitgliedern und uber die Anderung der Satzung

Die Bestellung und Abberufung von Vorstandsmitgliedern erfolgt ausschlieBlich in
Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Regelungen der §§ 84, 85 AktG sowie § 31 MitbestG.
Demzufolge sieht die Satzung in § 6 Abs. 2 vor, dass die Bestellung der Mitglieder des
Vorstands, der Widerruf ihrer Bestellung sowie der Abschluss, die Anderung und die
Beendigung von Dienstvertragen mit Mitgliedern des Vorstands durch den Aufsichtsrat
erfolgen. Nach § 31 Abs. 2 MitbestG ist flr die Bestellung von Vorstandsmitgliedern eine
Mehrheit von mindestens zwei Dritteln der Mitglieder des Aufsichtsrats erforderlich. Ein
Widerruf einer Bestellung zum Mitglied des Vorstands ist nur aus wichtigem Grund méglich
(§ 84 Abs. 3 AktG).

GemaR § 6 Abs. 1 Satz 1 der Satzung muss der Vorstand der JENOPTIK AG aus mindestens
zwei Mitgliedern bestehen. Fehlt ein erforderliches Vorstandsmitglied, so hat in dringenden
Fallen das Gericht auf Antrag eines Beteiligten das Mitglied zu bestellen (§ 85 Abs. 1 Satz 1
AktG). Der Aufsichtsrat kann einen Vorsitzenden des Vorstands oder einen Sprecher des
Vorstands ernennen (§ 84 Abs. 2 AktG, § 6 Abs. 2 Satz 2 der Satzung).

Inhaltliche Satzungsanderungen werden gemaf §§ 119 Abs.1 Ziff. 5, 179 Abs. 1 Satz 1 AktG
von der Hauptversammlung beschlossen. Anderungen der Satzung, die nur deren Fassung
betreffen, kénnen hingegen gemal® § 179 Abs. 1 Satz 2 AktG i.V.m. § 13 Absatz 3 der
Satzung vom Aufsichtsrat beschlossen werden. Der Aufsichtsrat ist ferner berechtigt,
Anderungen der Satzung nach der Ausnutzung des genehmigten Kapitals 2015 sowie des
bedingten Kapitals 2017 zu beschlie3en. Beschliisse der Hauptversammlung bedirfen gemaf
§ 24 Abs. 1 der Satzung der einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen, soweit nicht
das Gesetz zwingend etwas anderes vorschreibt. In den Féllen, in denen das Gesetz eine
Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals erfordert, genlgt die
einfache Mehrheit des vertretenen Grundkapitals, sofern nicht durch Gesetz etwas anderes
zwingend vorgeschrieben ist.

7. Befugnisse des Vorstands zur Aktienausgabe und zum Aktienrlckkauf

GemaR § 4 Abs. 5 der Satzung ist der Vorstand ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
bis zum 2. Juni 2020 das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu 44,0 Mio Euro, durch
einmalige oder mehrmalige Ausgabe neuer, auf den Namen lautender Stlickaktien gegen



Bareinlagen und/oder Sacheinlagen zu erhéhen (,genehmigtes Kapital 2015”). Der Vorstand
ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionadre
auszuschlieen: a) fur Spitzenbetrage; b) bei Kapitalerhohungen gegen Sacheinlagen,
insbesondere auch im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen oder fiir den Erwerb
von Unternehmen, Teilen von Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen
(einschlieBlich der Erhéhung des bestehenden Anteilsbesitzes) oder von anderen mit einem
solchen  Akquisitionsvorhaben  in  Zusammenhang stehenden  einlagefdhigen
Wirtschaftsguitern sowie von Forderungen gegen die Gesellschaft; c) bei Kapitalerhhungen
gegen Bareinlagen, soweit der auf die neuen Aktien entfallende Anteil am Grundkapital unter
Berlicksichtigung von Hauptversammlungsbeschliissen bzw. der Ausnutzung anderer
Ermachtigungen zum Ausschluss des Bezugsrechts in unmittelbarer oder entsprechender
Anwendung von § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG seit dem Wirksamwerden dieser Ermachtigung
weder insgesamt 10 Prozent des zum Zeitpunkt der Eintragung dieses genehmigten Kapitals
bestehenden Grundkapitals noch insgesamt 10 Prozent des im Zeitpunkt der Ausgabe der
neuen Aktien bestehenden Grundkapitals Ubersteigt und der Ausgabebetrag der neuen
Aktien den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet; d) bei der Ausgabe an Mitarbeiter
der Gesellschaft und von mit ihr mehrheitlich verbundenen Unternehmen.

Samtliche vorstehende Ermachtigungen zum Bezugsrechtsausschluss sind insgesamt auf 20
Prozent des zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Ermdchtigung bestehenden
Grundkapitals — bzw. falls dieser Wert geringer ist — auf 20 Prozent des zum Zeitpunkt der
Ausiibung bestehenden Grundkapitals beschrankt. Auf diese Hochstgrenze von 20 Prozent
sind Aktien anzurechnen, die () zur Bedienung von Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen, die wahrend der Laufzeit des genehmigten Kapitals unter
Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben wurden oder noch auszugeben sein kénnen oder
die (i) wahrend der Laufzeit des genehmigten Kapitals unter Ausschluss des Bezugsrechts
von der Gesellschaft als eigene Aktien verduRert werden. Uber die Einzelheiten der Ausgabe
der neuen Aktien, insbesondere Giber deren Bedingungen sowie (ber den Inhalt der Rechte
der neuen Aktien entscheidet der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 7. Juni 2017 wurde der Vorstand ermachtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen im
Gesamtnennbetrag von bis zu 250 Mio. Euro zu begeben. Zur Gewahrung von Aktien an die
Inhaber bzw. Glaubiger von solche Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen ist
gemal § 4 Abs. 6 der Satzung das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu 28,6 Mio Euro
durch Ausgabe von bis zu 11 Mio. neuen Stuckaktien bedingt erhoht (,bedingtes Kapital
2017"). Die bedingte Kapitalerh6hung wird nur insoweit durchgeftihrt, wie

e die Glaubiger bzw. Inhaber von Options- und/oder Wandlungsrechten aus Options-
und/oder Wandelschuldverschreibungen, die von der Gesellschaft oder einer in-
und/oder auslandischen Kapitalgesellschaft, an der die Gesellschaft unmittelbar oder
mittelbar mehrheitlich beteiligt ist, aufgrund des Ermachtigungsbeschlusses der
Hauptversammlung vom 7. Juni 2017 bis zum 6. Juni 2022 ausgegeben wurden, von
ihren Options- bzw. Wandlungsrechten Gebrauch machen und/oder

e die zur Wandlung verpflichteten Glaubiger der von der Gesellschaft oder einer in-
und/oder auslandischen Kapitalgesellschaft, an der die Gesellschaft unmittelbar oder
mittelbar mehrheitlich beteiligt ist, bis zum 6.Juni 2022 auf der Grundlage des
Beschlusses der  Hauptversammlung vom  7.Juni 2017  ausgegebenen
Wandelschuldverschreibungen ihre Pflicht zur Wandlung erflllen und/oder Andienungen
von Aktien erfolgen



und nicht eigene Aktien eingesetzt werden oder keine Erfillung in bar erfolgt. Die neuen
Aktien nehmen vom Beginn des Geschaftsjahres an, fiir das zum Zeitpunkt ihrer Ausgabe
noch kein Beschluss der Hauptversammlung Gber die Verwendung des Bilanzgewinns gefasst
worden ist, am Gewinn teil.

Der Vorstand ist erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats unter bestimmten
Voraussetzungen das Bezugsrecht der Aktiondre auf die Schuldverschreibungen
auszuschlieBen. Die Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss ist jedoch insoweit
beschrankt, als der anteilige Betrag am Grundkapital, der auf unter dieser Ermachtigung nach
Ausiibung von Wandlungs- und/oder Optionsrechten bzw. -pflichten auszugebende Aktien
entfallt, 20 Prozent des zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Ermachtigung bzw. — falls
dieser Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt der Ausnutzung der Ermdchtigung bestehenden
Grundkapitals nicht bersteigen darf. Auf diese 20 Prozent-Grenze ist auch die Verauferung
eigener Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit der vorstehenden Ermachtigung unter
Bezugsrechtsausschluss erfolgen; ferner sind Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit
dieser Ermichtigung unter Bezugsrechtsausschluss unter einem genehmigten Kapital
ausgegeben werden.

Der Vorstand ist ermachtigt, die weiteren Einzelheiten der Durchfihrung der bedingten
Kapitalerhdhung (wie zum Beispiel die Ausstattung der Schuldverschreibungen, den Zinssatz,
die Ausgestaltung der Verzinsung, die konkrete Laufzeit, die Stiickelung, den Ausgabekurs,
den Options- bzw. Wandlungspreis und den Options- bzw. Wandlungszeitraum) in den
Anleihebedingungen festzulegen.

Die weiteren Einzelheiten der geschaffenen Ermdchtigung sind TOP 8 der Einladung zur
Hauptversammlung 2017 zu entnehmen, die auf wunserer Internetseite unter
www.jenoptik.de in der Rubrik Investoren/ Hauptversammlung verffentlicht ist.

Aufgrund eines Beschlusses der Hauptversammlung vom 5. Juni 2018 ist der Vorstand
erméchtigt, bis zum 4. Juni 2023 eigene Stiickaktien im rechnerischen Betrag von insgesamt
hochstens 10 Prozent des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung bestehenden Grundkapitals
oder — falls dieser Betrag geringer ist — des zum Zeitpunkt der Auslibung dieser Erméchtigung
bestehenden Grundkapitals zu anderen Zwecken als dem Handel in eigenen Aktien zu
erwerben. Auf die erworbenen eigenen Aktien diirfen zusammen mit eigenen Aktien, die die
Gesellschaft bereits erworben hat und noch besitzt (einschlieBlich der nach 8§ 71a ff. AktG
zuzurechnenden Aktien), nicht mehr als 10 Prozent des Grundkapitals der Gesellschaft
entfallen. Die Erméchtigung kann ganz oder teilweise, ein Mal oder mehrmals, in Verfolgung
eines oder mehrerer zugelassener Zwecke ausgenutzt werden. Der Erwerb und die
VerauRerung eigener Aktien kann durch die Gesellschaft oder bei bestimmten zugelassenen
Zwecken auch von abhédngigen oder im Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehenden
Unternehmen oder fiir ihre oder deren Rechnung durch Dritte durchgefihrt werden. Ein
Erwerb erfolgt nach Wahl des Vorstands unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes
(§ 53a AktG) als Kauf Gber die Borse oder mittels eines 6ffentlichen Kaufangebots bzw. einer
offentlichen Aufforderung an die Aktiondre zur Abgabe eines Verkaufsangebots. Zum
Zwecke des Schutzes der Aktiondre vor einer Verwasserung ihrer Anteile sieht der
Beschlussvorschlag ausdriicklich eine Beschrankung der Verwendung erworbener eigener
Aktien dergestalt vor, dass auf die Summe der erworbenen Aktien zusammen mit Aktien, die
von der Gesellschaft wahrend der Laufzeit dieser Ermdchtigung unter einer anderen
Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare ausgegeben oder verduRert
werden oder die den Bezug von Aktien ermdglichen oder zu ihm verpflichten, rechnerisch
ein Anteil am Grundkapital von insgesamt nicht mehr als 20 Prozent des Grundkapitals zum
Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Ermachtigung oder — falls der nachfolgende Wert



geringer ist — zum Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Ermachtigung entfallen darf. Die
weiteren Einzelheiten des Ruckerwerbs eigener Aktien sind in TOP 9 der Einladung zur
Hauptversammlung 2018 auf unserer Internetseite unter www.jenoptik.de in der Rubrik
Investoren/Hauptversammlung beschrieben. Zum 31. Dezember 2018 verfigte die
Gesellschaft Gber keine eigenen Aktien.

8. Wesentliche Vereinbarungen flr den Fall eines Kontrollwechsels infolge eines
Ubernahmeangebots

Klauseln in von der JENOPTIK AG geschlossenen Vertrdgen, die im Falle eines
Kontrollwechsels in der Eigentimerstruktur der JENOPTIK AG infolge eines
Ubernahmeangebots (Change of Control) greifen, bestehen flir Finanzierungsvertrage mit
einem ausgenutzten Gesamtvolumen von rund 120,0 Mio Euro (i.Vj. 122,7 Mio Euro).

Die Bedingungen flir die Annahme eines Kontrollwechsels sind in den Kreditvertragen jeweils
unterschiedlich ausgestaltet. Bei den Schuldscheindarlehen mit einem ausgenutzten
Gesamtvolumen von 103 Mio Euro haben die Darlehensgeber das Recht, im Falle eines
Kontrollwechsels das Darlehen zu dem Betrag, der ihrem Anteil am Gesamtvolumen
entspricht, auBerordentlich zu kiindigen und die unverzigliche Rickzahlung dieses Betrags
zuzliglich der bis zur Rickzahlung aufgelaufenen Zinsen zu verlangen. Ein Kontrollwechsel
liegt dabei vor, wenn eine oder mehrere abgestimmt handelnde Personen, die nicht dem
Kreis der zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses bestehenden Hauptaktiondre zuzurechnen
sind, zu irgendeiner Zeit mittelbar oder unmittelbar mehr als 50 Prozent des ausstehenden
Grundkapitals oder mehr als 50 Prozent der Stimmrechte erwerben.

Bei dem im Jahr 2015 abgeschlossenen revolvierenden Konsortialkredit flhrt jede
Verdnderung im jeweils aktuellen Aktionarskreis der JENOPTIK AG, derzufolge mindestens
50 Prozent der Aktien oder Stimmrechte von einer oder mehreren im Sinne des § 2 Abs. 5
WpUG gemeinsam handelnden Personen gehalten werden, zu der Mdglichkeit, weitere
Auszahlungen zu verweigern sowie Kreditzusagen innerhalb von bis zu 15 Bankarbeitstagen
nach Benachrichtigung (iber einen solchen Kontrollwechsel ganz oder teilweise zu kiindigen
und erfolgte Auszahlungen ganz oder teilweise mit einer Frist von 16 Bankarbeitstagen fallig
zu stellen, einschlieRlich der Unterkreditlinien und der aufgelaufenen Zinsen. Der
Konsortialkredit hat ein Gesamtvolumen von 230 Mio Euro, von denen 17,0 Mio Euro zum
31. Dezember 2018 (i.Vj. 8,7 Mio Euro) ausgenutzt waren.

9. Entschadigungsvereinbarungen der Gesellschaft, die fir den Fall eines
Ubernahmeangebots mit Vorstandsmitgliedern oder Arbeitnehmern getroffen sind

Mit den Mitgliedern des Vorstands ist kein Kindigungsrecht far den Fall eines
Kontrollwechsels, das heiRt, eines Erwerbs von mindestens 30 Prozent der Stimmrechte
durch einen Dritten, vereinbart. Sie haben in diesem Fall auch keinen Anspruch auf eine
Abfindung.



Wird mit einem Vorstandsmitglied aus Anlass eines Kontrollwechsels eine vorzeitige
Beendigung der Vorstandstatigkeit vereinbart, ist die Hohe einer vereinbarten Abfindung auf
maximal drei Jahresvergitungen begrenzt. Keinesfalls darf die Abfindung jedoch héher sein
als die fur die Restlaufzeit des Dienstvertrages geschuldete Vergltung

Jena, 19. Marz 2019

JENOPTIK AG
Der Vorstand

se> Bl

Dr. Stefan Traeger
Vorsitzender des Vorstands Mitglied des Vorstands



