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JENOPTIK

MORE LIGHT

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung Uber den
Bezugsrechtsausschluss bei der Ausgabe von Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen gemaf$ § 221 Absatz 4 Satz 2 i.V.m. § 186
Absatz 3 und Absatz 4 Satz 2 AktG zu Punkt 8 der Tagesordnung

Der Beschlussvorschlag zu Punkt 8 der Tagesordnung sieht die Ermachtigung zur Ausgabe
von Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen (, Schuldverschreibungen®) im
Gesamtnennbetrag von bis zu Euro 300.000.000,00 mit Options- und/oder
Wandlungsrechten bzw. Wandlungspflichten oder Andienungsrechten der Gesellschaft auf
bis zu 5.750.000 Stuickaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des
Grundkapitals von bis zu Euro 14.950.000,00 vor.

Options- und Wandelschuldverschreibungen dienen der Unternehmensfinanzierung, da
durch sie dem Unternehmen zunéachst zinsglnstiges Fremdkapital zuflieSt, das ihm spater
ggf. in Form von Eigenkapital erhalten bleibt. Die aktuelle Ermachtigung der
Hauptversammlung vom 7.Juni 2017 zur Begebung von Schuldverschreibungen im
Gesamtnennbetrag von maximal Euro 250.000.000,00, von der die Gesellschaft bis zum
Zeitpunkt der Bekanntmachung der Einberufung der Hauptversammlung im Bundesanzeiger
keinen Gebrauch gemacht hat, lauft zum 6. Juni 2022 und damit voraussichtlich noch vor
der nachsten Hauptversammlung aus. Um flr die Gesellschaft auch kinftig diese
Handlungsoption der Unternehmensfinanzierung und Kapitalbeschaffung
aufrechtzuerhalten, soll friihzeitig unter Aufhebung der bisherigen Ermachtigung und des
bestehenden bedingten Kapitals 2017 eine neue Ermachtigung zur Begebung von Options-
und/oder Wandelschuldverschreibungen sowie zum Ausschluss des Bezugsrechts und die
Schaffung eines neuen bedingten Kapitals 2021 zur Bedienung der Options- und/oder
Wandlungsrechte bzw. Wandlungspflichten oder Andienungsrechte der Gesellschaft
beschlossen werden. Die neue Erméachtigung soll in ihrer Struktur im Wesentlichen den
bisherigen Vorgaben entsprechen. Die Gesellschaft wird unter der neuen Ermachtigung in
Summe Schuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von maximal Euro 300.000.000,00
ausgeben koénnen, wobei die Maximalzahl der zur Bedienung der Schuldverschreibungen
auszugebenden Aktien von 11.000.000 Stuckaktien auf 5.750.000 Stlckaktien der
Gesellschaft (das entspricht rund 10 Prozent des aktuellen Grundkapitals) reduziert werden
soll; dementsprechend wird auch das neue bedingte Kapital 2021 im Vergleich zum
bisherigen bedingten Kapital 2017 in entsprechendem Umfang reduziert. Mit der Erhéhung
der Ermachtigung auf einen Gesamtnennbetrag von Euro 300.000.000,00 soll kiinftigen
Kurssteigerungen und einer etwaigen Wandelpramie in ausreichendem Umfang Rechnung
getragen werden.

Die Begebung von Schuldverschreibungen bietet der Gesellschaft zusatzlich zu den
klassischen Wegen der Fremd- und Eigenkapitalaufnahme die Mdglichkeit, je nach Marktlage
attraktive Finanzierungsalternativen am Kapitalmarkt zu nutzen. Die Ermachtigung sieht zur
Wahrung der notwendigen Flexibilitdt im Hinblick auf die internationalen Aktivitaten der
JENOPTIK AG und die Internationalitat der Kapitalmarkte vor, dass je nach Marktlage der



deutsche oder - gegebenenfalls uber unmittelbare oder mittelbare
Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften der JENOPTIK AG - der internationale Kapitalmarkt in
Anspruch genommen werden kann.

Sowoh! fur Wandelschuldverschreibungen wie auch fir Optionsschuldverschreibungen sieht
die Ermachtigung die Moglichkeit vor, bei Austbung des Options- und/oder des
Wandlungsrechts auch eigene Aktien auszugeben oder anstelle einer Lieferung von Aktien
deren Gegenwert (auch teilweise) in Geld zu zahlen. Bei Wandelschuldverschreibungen
konnen die Anleihebedingungen vorsehen, dass der Wandlungspreis und das
Umtauschverhaltnis insbesondere in Abhangigkeit von der Entwicklung des Aktienkurses
wahrend der Laufzeit verandert werden kénnen.

Der festzusetzende Wandlungs- oder Optionspreis flr eine Aktie muss entweder mindestens
80 Prozent des Durchschnittskurses der Aktie der Gesellschaft an den zehn
Borsenhandelstagen vor dem Tag der Beschlussfassung durch den Vorstand Gber die
Begebung der Schuldverschreibungen betragen oder — sofern den Aktiondren ein
Bezugsrecht auf die Schuldverschreibung zusteht — mindestens 80 Prozent des
Durchschnittskurses der Aktie der Gesellschaft wahrend der Bezugsfrist, mit Ausnahme der
Tage der Bezugsfrist, die erforderlich sind, damit der Options- bzw. Wandlungspreis gem. §
186 Absatz 2 Satz 2 AktG fristgerecht bekannt gemacht werden kann, entsprechen. Unter
Durchschnittskurs der Aktie ist dabei der volumengewichtete Durchschnitt des Schlusskurses
der Aktie der Gesellschaft an der Frankfurter Wertpapierborse im XETRA-Handel (oder einem
vergleichbaren Nachfolgesystem) zu verstehen. Im Falle einer Wandlungspflicht, eines
Andienungsrechts der Gesellschaft oder soweit den Inhabern bei Falligkeit der
Wandelschuldverschreibung anstelle der Zahlung des falligen Geldbetrages Aktien der
Gesellschaft gewahrt werden kdnnen, kann der Wandlungspreis nach naherer Mafsgabe der
Anleihebedingungen auch mindestens 80 Prozent des Durchschnittskurses der Aktie der
Gesellschaft wahrend der letzten zehn Borsenhandelstage vor oder nach der Falligkeit der
Wandelschuldverschreibung entsprechen. Soweit eine Preisanpassung nicht ohnehin bereits
durch Gesetz zwingend geregelt ist, kann der Options- bzw. Wandlungspreis unbeschadet
von §9 Absatz1 AktG aufgrund einer Verwasserungsschutzklausel nach naherer
Bestimmung der Anleihebedingungen bei bestimmten Ereignissen angepasst werden.

Die Schuldverschreibungen werden den Aktionaren grundsatzlich zum Bezug angeboten. Um
die Abwicklung zu erleichtern, soll der Gesellschaft die Moglichkeit eréffnet werden, die
Schuldverschreibungen an ein oder mehrere Kreditinstitute oder diesen nach § 186 Absatz 5
Satz 1 AktG gleichstehende Unternehmen mit der Verpflichtung auszugeben, den Aktionaren
die Schuldverschreibungen entsprechend ihrem Bezugsrecht anzubieten (mittelbares
Bezugsrecht i.S.v. § 186 Absatz 5 AktG).

Der Vorstand ist jedoch ermachtigt, in bestimmten Fallen mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Bezugsrecht der Aktionare auf die Schuldverschreibung auszuschlief3en, wobei diese
Moglichkeit nur in engen Grenzen bestehen soll.

Bei der Begebung von Schuldverschreibungen soll der Vorstand zum einen ermachtigt
werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auf die
Schuldverschreibungen auszuschlieRen, sofern die Schuldverschreibungen gegen bar
begeben werden und der Ausgabepreis den nach anerkannten finanzmathematischen
Methoden ermittelten theoretischen Marktwert der Schuldverschreibungen nicht wesentlich
unterschreitet. Eine Platzierung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre bewirkt in
der Regel wegen des Wegfalls der zeitaufwandigeren Bezugsrechtsabwicklung und Gblicher



Bezugsrechtsabschlage einen schnelleren und héheren Mittelzufluss als eine Emission mit
Bezugsrecht. Daneben macht es ein Bezugsrechtsausschluss maglich, gezielt bestimmte
Investoren zu gewinnen. Durch den Ausschiuss des Bezugsrechts fur die Aktionare erhalt die
Gesellschaft die erforderliche Flexibilitdt, um glnstige Borsensituationen kurzfristig im
Interesse der Aktiondre und der Gesellschaft wahrnehmen zu kénnen. Fur den Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktiondre gelten gemaR § 221 Absatz 4 Satz 2 AktG die Regelungen
des § 186 Absatz3 Satz4 AktG sinngemal. Das heifst, der Ausgabepreis der
Schuldverschreibung darf nicht wesentlich unter ihrem (theoretischen) Marktwert festgelegt
werden, der unter Zugrundelegung anerkannter finanzmathematischer Methoden zu
ermitteln ist. Der Vorstand wird sich bei seiner Preisfestsetzung bemuhen, unter
Berucksichtigung der jeweiligen Situation am Kapitalmarkt den Abschlag vom so ermittelten
theoretischen Marktwert so gering wie moglich zu halten. Damit wirde der rechnerische
Wert eines Bezugsrechts auf beinahe Null sinken. Den Aktiondren entsteht also kein
nennenswerter wirtschaftlicher Nachteil durch einen Bezugsrechtsausschluss. Sie haben
zudem die Méglichkeit, ihren Anteil am Grundkapital der Gesellschaft zu annahernd gleichen
Bedingungen im Wege eines Erwerbs der erforderlichen Aktien (ber die Borse
aufrechtzuerhalten. Der sich aus § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ergebenden Beschrankung des
Volumens der Schuldverschreibung wird dadurch Rechnung getragen, dass die
Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschiuss nur fur Schuldverschreibungen mit einem
Options- und/oder Wandlungsrecht bzw. einer Wandlungspflicht oder einem
Andienungsrecht der Gesellschaft auf Aktien mit einem anteiligen Betrag von bis zu 10
Prozent des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung uber diese
Ermachtigung oder — falls dieser Wert geringer ist — zum Zeitpunkt der Austibung der
vorliegenden Erméchtigung vorhandenen Grundkapitals der Gesellschaft gilt. Auf diese
Begrenzung sind solche Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung
unter Ausnutzung anderer Ermachtigungen zum Ausschluss des Bezugsrechts entsprechend
§ 186 Absatz 3 Satz4 AktG ausgegeben oder verauflert werden. Ferner sind Aktien
anzurechnen, die zur Bedienung von solchen Options- und/oder Wandlungsrechten bzw. zur
Erfillung von Wandlungspflichten auszugeben sind, die wahrend der Laufzeit dieser
Erméchtigung aufgrund einer anderen Ermachtigung ausgegeben werden.

Der Vorstand soll mit Zustimmung des Aufsichtsrats zudem ermachtigt werden, zur
Erleichterung der technischen Durchfihrung der Kapitalerhhung infolge der Festlegung
eines glatten Bezugsrechtsverhaltnisses das Bezugsrecht der Aktionare flr Spitzenbetrage
auszuschlieRen. Die Spitzenbetrdge sind im Verhaltnis zur gesamten Kapitalerh6hung
regelmaRig von untergeordneter Bedeutung, zudem wirde bei der Begebung von
Schuldverschreibungen in runden Betrdgen die technische Durchfihrung der Emission ohne
Ausschluss des Bezugsrechts fir Spitzenbetrage erheblich erschwert. Sie werden entweder
durch Verkauf Gber die Borse oder in sonstiger Weise bestmoglich fur die Gesellschaft
verwertet.

Weiterhin soll der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats die Moglichkeit haben, das
Bezugsrecht der Aktionare auf neue Schuldverschreibungen auszuschlieRen, um den
Inhabern bzw. Glaubigern von Options- und/oder Wandlungsrechten auf Aktien der
Gesellschaft bzw. entsprechender Wandlungspflichten gegenuber der Gesellschaft ein
Bezugsrecht in dem Umfang einrdumen zu koénnen, wie es ihnen nach Austbung dieser
Rechte bzw. Erflllung der Wandlungspflichten zustehen wurde. Diese Mdoglichkeit zum
Bezugsrechtsausschluss tragt der Tatsache Rechnung, dass die Schuldverschreibungen in
mehreren Tranchen ausgegeben werden kénnen und somit bei zeitlich friher begebenen
Schuldverschreibungen  Wertverwasserungseffekte eintreten koénnen. Infolge dieser
Wertverwasserung misste alternativ der Options- bzw. Wandlungspreis oder das



Umtauschverhéltnis flr die Inhaber bereits bestehender Options- oder Wandlungsrechte
nach naherer MalRgabe der Anleihebedingungen angepasst werden.

Die Ausgabe von Schuldverschreibungen kann auch gegen Sacheinlagen erfolgen, sofern
dies im Interesse der Gesellschaft liegt. In diesem Fall ist der Vorstand ermachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschliefsen, sofern der
Wert der Sachleistung in einem angemessenen Verhdltnis zu dem Wert der
Schuldverschreibungen steht. Dies eroffnet die Moglichkeit, Schuldverschreibungen in
geeigneten Einzelfdllen auch als Akquisitionswahrung einsetzen zu konnen, um
beispielsweise Unternehmen, Unternehmensteile, Unternehmensbeteiligungen oder sonstige
Vermdgensgegenstande, einschlieflich Forderungen gegen die Gesellschaft oder ihre
Konzerngesellschaften, erwerben zu konnen. In der Praxis hat sich gezeigt, dass es in
Verhandlungen vielfach notwendig sein kann, Gegenleistungen nicht in Geld, sondern auch
oder ausschlieBlich in anderer Form bereitzustellen. Die Mdglichkeit, Schuldverschreibungen
als Gegenleistung anbieten zu kénnen, schafft einen Vorteil im Wettbewerb um interessante
Akquisitionsobjekte sowie den notwendigen Spielraum, sich bietende Gelegenheiten zum
Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen oder
sonstigen Vermogensgegenstanden liquiditatsschonend ausnutzen zu kénnen. Der Vorstand
wird in jedem Einzelfall sorgféltig prifen, ob er von der Erméchtigung zur Begebung von
Schuldverschreibungen gegen Sacheinlagen unter Bezugsrechtsausschluss Gebrauch
machen wird. Er wird diese Moglichkeit nur dann nutzen, wenn dies im Interesse der
Gesellschaft — und damit ihrer Aktionare — liegt.

Insgesamt darf im Rahmen des Bezugsrechtsauschlusses zudem der anteilige Betrag am
Grundkapital, der auf unter dieser Ermachtigung nach Ausibung von Wandlungs- und/oder
Optionsrechten bzw. —pflichten auszugebende Aktien entfallt, 10 Prozent des zum Zeitpunkt
des Wirksamwerdens der Ermachtigung bzw. — falls dieser Wert geringer ist — des zum
Zeitpunkt der Ausnutzung der Ermdchtigung bestehenden Grundkapitals nicht Gbersteigen.
Auf diese 10 Prozent-Grenze ist auch die VerdufSerung eigener Aktien anzurechnen, die
wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Bezugsrechtsausschluss erfolgt; ferner sind
Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter
Bezugsrechtsausschluss aus genehmigtem Kapital ausgegeben werden. Durch diese
zusatzliche Beschrankung der Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss, die Uber die
gesetzlichen Limitierungen hinausgeht, soll dem Gedanken des Verwasserungsschutzes
Rechnung getragen und das Vermdgens- und Stimmrechtsinteresse der Aktionare
angemessen gewahrt werden.

Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgfaltig prufen, ob er von der Ermachtigung zur
Ausgabe von Schuldverschreibungen mit Zustimmung des Aufsichtsrats Gebrauch machen
wird. Er wird dies nur dann tun, wenn es nach Einschatzung des Vorstands und des
Aufsichtsrats im Interesse der Gesellschaft und damit ihrer Aktionare liegt.

Der Vorstand wird Uber eine Ausnutzung der Ermachtigung jeweils der nachsten
Hauptversammlung berichten.



Die Ermachtigung zur Einraumung von Options- und/oder Wandlungsrechten bei der
Ausgabe von Schuldverschreibungen soll durch ein neues bedingtes Kapital 2021 von bis zu
Euro 14.950.000,00, das entspricht bis zu 5.750.000 neuen Stuckaktien, abgesichert
werden, soweit nicht eigene Aktien der Gesellschaft eingesetzt werden oder eine Erflllung

in bar erfolgt.
Jena, 22. Marz 2021
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