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JENOPTIK

MORE LIGHT

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Punkt 9 der Tagesordnung
gemaB § 71 Absatz 1 Nr. 8 i.V.m. § 186 Absatz 4 Satz 2 AktG

Die von der Hauptversammlung vom 7. Juni 2023 beschlossene Ermachtigung zum
Erwerb eigener Aktien wird am 6. Juni 2025 ablaufen. Mit der neuen Erméchtigung zu
Punkt 9 der Tagesordnung soll der Gesellschaft erneut die Méglichkeit eingeraumt
werden, bis zum 11. Juni 2030 eigene Aktien im Umfang von bis zu 10 Prozent des zum
Zeitpunkt der Beschlussfassung lber diese Ermachtigung bestehenden Grundkapitals
oder — falls dieser Betrag geringer ist — des zum Zeitpunkt der Ausiibung dieser
Ermachtigung bestehenden Grundkapitals zu erwerben. Die Gesellschaft besitzt derzeit
keine eigenen Aktien.

Bei dem Erwerb eigener Aktien ist der Grundsatz der Gleichbehandlung der Aktionare
gemaB & 53a AktG zu wahren. Dem wird Rechnung getragen, indem der Erwerb der
Aktien nach Wahl des Vorstands tber die Borse oder durch ein an alle Aktionare
gerichtetes 6ffentliches Kaufangebot bzw. eine an alle Aktionére gerichtete 6ffentliche
Aufforderung zur Abgabe eines Verkaufsangebots (zusammen ,6ffentliches
Erwerbsangebot”) erfolgt. Bei einem offentlichen Erwerbsangebot kénnen die
Adressaten der Aufforderung entscheiden, wie viele Aktien und, sofern eine
Preisspanne festgelegt ist, zu welchem Preis sie der Gesellschaft die Aktien anbieten
mochten. Sofern die Gesamtzahl der auf ein 6ffentliches Erwerbsangebot angedienten
Aktien dessen Volumen Uberschreitet, kann die Annahme nach Quoten erfolgen.
Jedoch soll es mdéglich sein, eine bevorrechtigte Annahme kleiner Offerten oder kleiner
Teile von Offerten bis zu maximal 100 Stlickaktien je Aktion&r sowie eine Rundung nach
kaufmannischen Grundsatzen zur Vermeidung rechnerischer Bruchteile von Aktien
vorzusehen. Insoweit ist ein etwaiges weitergehendes Andienungsrecht der Aktionare
ausgeschlossen. Diese Mdglichkeiten dienen der Vermeidung gebrochener Betrége bei
der Festlegung der zu erwerbenden Quoten und verhindern die Bildung kleiner
Restbestande. Somit erleichtern diese die technische Abwicklung des
Erwerbsverfahrens und liegen damit im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare.

Der Erwerb Uber die Borse kann auch im Rahmen eines strukturierten
Rickkaufprogramms  durchgefiihrt ~ werden, mit dem ein Kreditinstitut,
Wertpapierinstitut oder ein nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53 b Abs. 1 Satz 1 oder Abs.
7 des Gesetzes Uber das Kreditwesen tatiges Unternehmen oder ein Konsortium
solcher Kreditinstitute oder Unternehmen beauftragt wird.



Um die Aktiondre gegen eine Verwdsserung ihrer Beteiligungen an der Gesellschaft
abzusichern, darf die Verwendung von Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts
gemal3 den nachfolgenden Bestimmungen unter lit. b) bis h) nur erfolgen, wenn auf
die Summe der so verwandten Aktien zusammen mit Aktien,

(1) die von der Gesellschaft wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung bis zu ihrer

Ausnutzung unter einer anderen Ermachtigung unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionare ausgegeben oder verduBert werden, oder

(2) die auf Grund von Rechten auszugeben sind, die wéhrend der Laufzeit dieser

Erméachtigung bis zu ihrer Ausnutzung auf der Grundlage einer anderen
Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts begeben werden und die den
Bezug von Aktien der Gesellschaft ermdglichen oder zu ihm verpflichten,

rechnerisch ein Anteil am Grundkapital von insgesamt nicht mehr als 10 Prozent des
Grundkapitals zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Erméachtigung oder — falls der
nachfolgende Wert geringer ist — zum Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Erméchtigung
entfallt.

Die Verwendung der riickerworbenen oder auf sonstige Weise erworbenen eigenen
Aktien ist zu allen gesetzlich zugelassenen Zwecken, insbesondere zu folgenden
Zwecken maglich:

a)

b)

o)

Der Vorstand soll mit Zustimmung des Aufsichtsrats eigene Aktien ohne erneuten
Beschluss der Hauptversammlung einziehen konnen. Der Vorstand kann
bestimmen, dass die Einziehung entweder zur Kapitalherabsetzung fiihrt oder dass
das Grundkapital bei der Einziehung unverandert bleibt und sich stattdessen durch
die Einziehung der Anteil der Gibrigen Aktien am Grundkapital gemali § 8 Absatz 3
AktG erhoht. Der Vorstand soll daher auch ermachtigt werden, die erforderliche
Anderung der Satzung hinsichtlich der sich durch eine Einziehung verandernden
Anzahl der Stlickaktien vorzunehmen.

Die Erméachtigung zur VerduBerung eigener Aktien soll auch die Moglichkeit
umfassen, eigene Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechtes der Aktionére zur
Bedienung von Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen der Gesellschaft
zu nutzen. Dies ermdglicht in geeigneten Fallen eine Bedienung der
Schuldverschreibungen ohne die zeit- und kostenaufwandigere Durchfiihrung
einer Kapitalerhdhung aus bedingtem Kapital, bei der ein Bezugsrecht der
Aktiondre von Gesetzes wegen nicht besteht.

Daneben soll die Gesellschaft die Moglichkeit haben, das Bezugsrecht der
Aktionare bei einer VerduBerung erworbener eigener Aktien zugunsten der Inhaber
bzw. Glaubiger von Options- und/oder Wandlungsrechten auf Aktien der
Gesellschaft bzw. entsprechender Wandlungspflichten gegentber der Gesellschaft



d)

auszuschlieBen, die von der Gesellschaft oder von mit ihr mehrheitlich
verbundenen Unternehmen ausgegeben werden. Dadurch kann z.B. bei
Kapitalerhhungen ein Bezugsrecht auf Aktien in dem Umfang gewéhrt werden,
wie es den Inhabern bzw. Glaubigern von Options- und/oder Wandlungsrechten
auf Aktien der Gesellschaft bzw. entsprechender Wandlungspflichten gegentiber
der Gesellschaft zustlinde. Dadurch kann verhindert werden, dass sich deren Wert
verwassert bzw. andere MaBnahmen zum Schutz vor Wertverwésserung ergriffen
werden mussen.

Die eigenen Aktien sollen ferner unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére
im  Austausch gegen Sachleistungen, insbesondere im Rahmen von
Unternehmenszusammenschlissen oder beim Erwerb von Unternehmen, Teilen
von Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen (einschlieBlich der
Erhéhung des bestehenden Anteilsbesitzes) oder von anderen mit einem solchen
Akquisitionsvorhaben ~ im ~ Zusammenhang  stehender  einlagefihiger
Wirtschaftsglter im Rahmen des Unternehmensgegenstandes der Gesellschaft
sowie von Forderungen gegen die Gesellschaft oder mit ihr mehrheitlich
verbundener Unternehmen eingesetzt werden konnen. Der internationale
Wettbewerb und die Globalisierung der Wirtschaft erfordern die Méglichkeit,
Unternehmen oder Beteiligungen daran im Wege des Aktientauschs erwerben zu
konnen. Durch den vorgeschlagenen Bezugsrechtsausschluss erhalt die
Gesellschaft den notwendigen Handlungsspielraum, sich bietende Gelegenheiten
zu Unternehmenszusammenschlissen, Beteiligungserwerben oder einem Erwerb
von sonstigen Sachleistungen schnell und flexibel nutzen zu kénnen, ohne den
zeit- und kostenaufwéndigeren Weg (ber eine Ausnutzung des genehmigten
Kapitals gegen Sacheinlage beschreiten zu missen. Bei der Festlegung der
Bewertungsrelationen wird der Vorstand darauf achten, dass die Interessen der
Aktiondre angemessen gewahrt bleiben. Er wird sich bei der Bemessung des
Wertes der als Gegenleistung gewahrten Aktien am Borsenkurs der Jenoptik-Aktie
orientieren. Eine schematische Anknlipfung an einen Bo&rsenkurs ist indes nicht
vorgesehen, insbesondere um einmal erzielte Verhandlungsergebnisse nicht durch
Schwankungen des Borsenkurses in Frage zu stellen.

Ferner ist die Mdglichkeit vorgesehen, unter Ausnutzung der Regelung des & 186
Absatz 3 Satz 4 AktG riickerworbene Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktiondre an Dritte zu verduBern. Voraussetzung der VerauBerung an Dritte gegen
Barleistung auBerhalb der Borse ist, dass die von der Gesellschaft bei der
VerduBerung vereinbarte Gegenleistung den Borsenkurs zum Zeitpunkt der
VerduBerung nicht wesentlich unterschreitet. Aufgrund der durchschnittlichen
Volatilitat des Kurses der Jenoptik-Aktie beabsichtigt der Vorstand im Falle einer
Erméachtigungsaustibung auf den Durchschnitt der durch die Schlussauktionen im
XETRA-Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) ermittelten Kurse an
den funf Borsenhandelstagen vor der Begrindung der Verpflichtung zur



VerduBerung als eine angemessene MessgréBe abzustellen. Die Ermachtigung gilt
tiberdies mit der MaBgabe, dass die 10-Prozent-Schwelle des § 186 Absatz 3 Satz 4
AktG unter Beriicksichtigung von Hauptversammlungsbeschlissen bzw. der
Ausnutzung anderer Ermachtigungen zum Ausschluss des Bezugsrechts in
unmittelbarer oder entsprechender Anwendung von § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG
seit Wirksamwerden dieser Erméchtigung nicht Gberschritten werden darf. Sofern
wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung bis zu ihrer Ausnutzung von anderen
Erméchtigungen zur Ausgabe oder zur VerduBerung von Aktien der Gesellschaft
oder zur Ausgabe von Rechten, die den Bezug von Aktien der Gesellschaft
ermoglichen oder zu ihm verpflichten, Gebrauch gemacht und dabei das
Bezugsrecht gemaB oder entsprechend §186 Absatz 3 Satz4 AktG
ausgeschlossen wird, ist dies auf die vorstehend genannte 10-Prozent-Grenze
anzurechnen. Die Gesellschaft macht damit von der in § 71 Absatz 1 Nr. 8 AktG in
Verbindung mit § 186 Absatz3 und 4 AktG vorgesehenen Moglichkeit zum
erleichterten Bezugsrechtsausschluss Gebrauch. Die Ermachtigung liegt im
Interesse der Gesellschaft und der Aktionare, weil sie der Gesellschaft zu groBerer
Flexibilitdt verhilft und es ihr insbesondere ermdglicht, Aktien gezielt an
Kooperationspartner zu verduBern. Die Vermdgens- und Stimmrechtsinteressen
der Aktionére bleiben bei einem Bezugsrechtsausschluss gemaB § 186 Absatz 3
Satz 4 AktG angemessen gewahrt. Dem Gedanken des Verwasserungsschutzes
wird dadurch Rechnung getragen, dass die Aktien nur zu einem Preis verguBert
werden durfen, der den malgeblichen Borsenkurs nicht wesentlich unterschreitet.
Die endgliltige Festlegung des VerduBerungspreises fir die eigenen Aktien
geschieht zeitnah vor der VerduBerung. Der Vorstand wird sich dabei unter
Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten bemiihen, einen eventuellen
Abschlag auf den Bérsenkurs so niedrig wie mdglich zu halten. Die Aktionére sind
in diesem Zusammenhang dadurch geschiitzt, dass der Abschlag zum Bérsenkurs
zum Zeitpunkt der VerduBerung nicht wesentlich sein darf. AuBerdem haben die
Aktionare die Méglichkeit, ihren Anteil am Grundkapital der Gesellschaft jederzeit
durch Zukaufe von Aktien tber die Bérse aufrechtzuerhalten.

Die Erméchtigung sieht ferner vor, dass eigene Aktien unter Ausschluss des
Bezugsrechts an gegenwartige oder ehemalige Mitglieder des Vorstands der
Gesellschaft oder Mitglieder des Vertretungsorgans eines mit ihr mehrheitlich
verbundenen Unternehmens als aktienbasierte Vergltung Ubertragen werden
kénnen. Soweit Aktien an Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft Ubertragen
werden sollen, entscheidet der Aufsichtsrat. Mit dieser Maoglichkeit soll als
teilweiser Ersatz fir eine Barvergiitung, Aktienoptionen oder virtuelle Aktien eine
Vergltungsform ermdéglicht werden, die die gegenwartigen oder ehemaligen
Mitglieder des Vorstands bzw. des Vertretungsorgans an das Unternehmen bzw.
den Unternehmensverbund und dessen wirtschaftlichen Erfolg bindet. Sie liegt
somit im Interesse der Gesellschaft. Die Aktien kénnen dabei auch einem
Kreditinstitut, Wertpapierinstitut oder einem sonstigen die Voraussetzungen des §



186 Abs. 5 S. 1 AktG erfillenden Unternehmen Ubertragen werden, das die Aktien
mit der Verpflichtung Gibernimmt, sie ausschlieBlich fiir die Zwecke dieses Absatzes
lit f) zu verwenden. Die weiteren Einzelheiten einer etwaigen Aktienvergiitung
zugunsten der Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft werden vom Aufsichtsrat
festgelegt.

g) Darliber hinaus sollen eigene Aktien auch dazu verwendet werden kdnnen, sie im
Rahmen von aktienbasierten Verglitungs- oder Belegschaftsaktienprogrammen
unmittelbar oder mittelbar an Mitarbeiter der Gesellschaft und/oder mit ihr
mehrheitlich verbundener Unternehmen oder Dritten, die diesen Mitarbeitern das
wirtschaftliche Eigentum aus den Aktien Uberlassen, Gbertragen zu kénnen. Eine
solche Verwendung ist fir Arbeitnehmer zwar auch in § 71 Absatz 1 Nr. 2 AktG
vorgesehen. Es kann jedoch sinnvoll sein, hierzu auch eigene Aktien zu verwenden,
die die Gesellschaft im Rahmen einer nach § 71 Absatz 1 Nr. 8 AktG erteilten
Ermachtigung bereits erworben hat. Die Verwendung durch die Ausgabe an
Mitarbeiter der Gesellschaft und mit ihr mehrheitlich verbundener Unternehmen
dient der Integration und Steigerung der Motivation der Mitarbeiter durch die
Beteiligung am Unternehmen und liegt damit im Unternehmensinteresse.

h) Der Vorstand soll schlieBlich erméachtigt werden, bei VerduBerung der eigenen
Aktien durch ein an alle Aktiondre gerichtetes 6ffentliches VerauBerungsangebot
das Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung des Aufsichtsrats fiir
Spitzenbetrage auszuschlieBen. Die Maoglichkeit des Ausschlusses des
Bezugsrechts flr Spitzenbetrdge dient dazu, ein technisch durchfihrbares
Bezugsverhéltnis darzustellen. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht
ausgeschlossenen Aktien werden entweder durch VerduBerung Uber die Bdrse
oder in sonstiger Weise bestmoglich fir die Gesellschaft verwertet. Die
Spitzenbetrdge sind im Verhéltnis zum gesamten Volumen der VerduBerung
regelmaBig von untergeordneter Bedeutung.

Die Ermachtigung erfasst auch solche Aktien, die nach § 71d Satz 5 AktG erworben
wurden. Es ist vorteilhaft und schafft weitere Flexibilitdt, diese eigenen Aktien in
gleicher Weise wie die auf Grund dieses Ermachtigungsbeschlusses erworbenen Aktien
verwenden zu kénnen.



Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgfiltig priifen, ob er von der Erméachtigung
zum Erwerb sowie zur Verwendung eigener Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts
der Aktiondre Gebrauch machen wird. Der Vorstand wird der Hauptversammlung
Jeweils im Nachgang Bericht Giber eine Ausnutzung der Erméchtigung erstatten.

Jena, im Marz 2025

JENOPTIK AG
Der Vorstand
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Dr. Stefan Traeger Dr. Prisca Havranek-Kosicek
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Dr. Ralf Kuschnereit
Mitglied des Vorstands



